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1. Objetivo

A Politica de Andlise de Perfil de Investidor & Composicao de Portfolios ("Politica")
define os procedimentos operacionais a serem executados pela Convest Consultoria de
Investimentos (“Convest”), com o objetivo de aferir o perfil de investidor de seus
clientes, garantir a adequag@o dos produtos e servicos ofertados, bem como verificar se
as operacdes realizadas nas carteiras administradas estdo de acordo com o perfil do
cliente titular dos recursos geridos.

Estdo sujeitos as regras previstas na presente Politica os Colaboradores e integrantes da
Convest diretamente envolvidos com Mercado Financeiro de Capitais, os quais devem
conhecer integralmente as disposi¢des desta Politica, devendo zelar pelo seu fiel
cumprimento, naquilo que lhes couber.

Esta Politica ¢ complementar e parte integrante das politicas e controles internos da
Convest, conjuntamente com o Manual de Compliance, o Codigo de Etica e Conduta, a
Politica de Gestdo de Riscos, a Politica de Sele¢do e Alocacdo de Investimentos, a
Politica de Controles Internos, a Politica de investimentos Pessoais e¢ a Politica de
Rateio e Divisdo de Ordens (as “Politicas Internas").

O descumprimento de quaisquer disposicdes previstas nesta Politica serd entendido
como infra¢do as Politicas Internas como um todo, sujeitando o infrator as sancdes
cabiveis.

O Diretor de Compliance sera responsavel perante a CVM por garantir que as normas
estabelecidas por aquela instituicdo e nesta Politica sejam estritamente observadas no
dia-a-dia da Convest, por meio de rotinas de fiscalizacdo preventiva, identificagdo de
risco e atuacdo corretiva e aplicagdo de infracdes.

2. Analise do perfil de investidor

A presente Politica adota procedimentos capazes de, satisfatoriamente, definir o
objetivo de investimento do cliente, sua situacdo financeira e seu conhecimento de
mercado.

Para defini¢ao do objetivo do cliente, € necessario que se analise, no minimo:
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e O periodo que o cliente deseja manter os investimentos;

e As preferéncias declaradas do cliente quanto a assun¢do de riscos;
e A necessidade futura de recursos declarada pelo cliente;e

e As finalidades do investimento.

Para defini¢ao da situagdo financeira do cliente, ¢ necessario que se analise, no minimo:

e O valor das receitas regulares declaradas pelo cliente;
e O valor e os ativos que compdem o patrimdnio do cliente.

Para aferi¢do do nivel de familiaridade do Cliente com os Mercados Financeiro e de
Capitais, ¢ necessario que se analise, no minimo:

e Os tipos de produtos, servigos e operagdes com os quais o cliente tem
familiaridade;

e A natureza, volume e frequéncia das operagdes ja realizadas pelo cliente,
bem como o periodo que tais operagdes foram realizadas; e

e A formagdo académica e a experiéncia profissional do cliente - Este item
ndo se aplica ao cliente pessoa juridica.

Para objetivar a identificacdo do perfil do investidor do cliente, o Questionario de
Suitability — Anexo Il — Risco de Mercado e Perfil de Risco perpassa pelos seguintes
aspectos:

Caso o Cliente possua experiéncia em investimentos no Mercado Financeiro e/ou de
Capitais, este devera informar a Comvest quais produtos e ha quanto tempo tem
familiaridade.

O Cliente devera informar a Convest sua atual necessidade de liquidez. Caso o Cliente
ndo saiba responder, a Convest devera analisar aspectos pessoais como renda, despesas,
situacdes familiares, objetivos de curto prazo e disponibilidade de recursos, de modo a
auxiliar o Cliente a definir sua necessidade de liquidez.

O Cliente devera informar quais as finalidades de seus investimentos, isto €, quais 0s
motivos que o levaram a procurar uma gestora de carteiras administradas.

Deverdo ser levados em conta a idade do Cliente, bem como o tempo com o qual este
pretende utilizar os recursos.

O Cliente devera informar a Convest o qudo confortavel se sente com as possiveis

oscilagdes de mercado, bem como em relagdo ao risco de eventuais perdas.
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Neste sentido, o Cliente preencherd um Questionario de Suitability — Anexo Il — Risco
de Mercado e Perfil de Risco (“Questionario”), que lhe serd entregue junto com a ficha
cadastral, que abrange as informagdes descritas nos itens acima. Apds o levantamento
destas informagdes sera possivel enquadrar cada cliente em um dos 04 (quatro) perfis de
investidor, abaixo conceituados:

Conservador

Os Investidores com este perfil tém como principal objetivo a preservacao do capital
investido e a rentabilizacdo superior a proporcionada pelas aplicagdes tradicionais, com
capacidade financeira e emocional para incorrer em perdas parciais reduzidas do capital
investido, em condi¢des de mercado normais de acordo com os padrdes historicos.

Moderado

Investidores com perfil moderado t€m como objetivo alcancar rentabilidades superiores
as proporcionadas pelas taxas de juros correntes, com capacidade financeira e
emocional para assumir risco de incorrer em perdas parciais moderadas do capital
investido, em condi¢des de mercado normais de acordo com os padrdes historicos.

Arrojado

Investidores com perfil arrojado tém com objetivo alcangar rentabilidades elevadas,
possuindo para o efeito, capacidade financeira e emocional para assumir o risco de
incorrer em perdas do capital investido, em condi¢des adversas de mercado para os
investimentos efetuados.

Agressivo

O perfil agressivo estd associado a clientes com maior conhecimento de mercado,
geralmente investidores qualificados ou profissionais. Estes clientes tém como objetivo
alcangar rentabilidades muito elevadas para os seus capitais. Este investidor possui um
nivel muito elevado de tolerancia ao risco de perda dos capitais investidos e
compreende a relacdo indissociavel existente entre risco e rentabilidade.

3. Classificacao dos Produtos

Para cada Perfil Suitability ha produtos financeiros mais ou menos indicados, e para

garantir que a carteira do investidor seja composta por produtos adequados ao seu perfil,
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a Convest possui metodologia propria, baseada no Cddigo Anbima de Regulagdo e
Melhores Praticas para Distribuicdo de Produtos de Investimentos, para a classificagdo
em categorias de produtos com os quais atua no mercado, considerando os seguintes
aspectos: (i) os riscos associados ao produto e seus ativos subjacentes; (ii) o perfil dos
emissores e prestadores de servicos associados ao produto; (iii) a existéncia de
garantias; e (iv) os prazos de caréncia.

A aversdo ou propensao ao risco, o horizonte temporal dos investimentos, bem como os
recursos totais disponiveis e investidos sdo fatores determinantes ndo apenas ao se tragar
o Perfil de Investidor, mas também ao alocar os produtos em suas respectivas carteiras.

J& em relacdo aos produtos com alta complexidade, a Convest classifica como
complexos os produtos que possuam, cumulativamente, trés das quatro seguintes
caracteristicas: (i) auséncia de liquidez, barreiras complexas ou elevados encargos para
saida; (ii) derivativos intrinsecos; (iii) incorporagdo de dois ou mais produtos de
diferente estrutura e natureza sob a aparéncia de um instrumento Unico; e (iv)
metodologia de precificagdo especifica.

Observados os critérios de medi¢do da complexidade dos produtos, a Convest entende
como produtos complexos:

* Certificados de Operacdes Estruturadas (COEs);
* Fundos de Privaty Equity;,

* Fundos de Venture Capital,

» Fundos de Distressed Debt;

» Fundos de Investimentos Imobiliarios; e

* Derivativos.

A Convest devera realizar nova anélise e classificacdo de seus produtos em observando-
se o intervalo maximo de até 05 (cinco) anos'.

E vedado as Institui¢des Participantes do Mercado de Capitais de recomendar produtos
ou servicos quando: (i) o perfil do cliente ndo seja adequado ao produto ou servigo; (ii)
ndo sejam obtidas as informacdes que permitam a identificagdo do perfil do cliente; ou
(ii1) as informagdes relativas ao perfil do cliente ndo estejam atualizadas, conforme
determinado nesta Politica.

Comunicagao com o investidor

"' Arts. 4, 11 e 17, 1 da Resolugdo CVM 50/21
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O perfil de investidor atribuido ao cliente serd comunicado ao cliente por escrito, sendo
responsabilidade da equipe de Relacionamento com Cliente garantir que cada cliente
entenda o que o perfil a ele atribuido significa, quais produtos serdo alocados em sua
carteira, seus riscos, caréncias, eventuais garantias e classificacdo de crédito dos
emissores.

Além das situacdes ordindrias descritas acima, o Conselho de Socios, composto pelos
Sécios administradores e o Diretor de Compliance poderdo solicitar atualizagdo com
prazo inferior de 05 (cinco) anos, caso identifique situagdes atipicas, internas e externas
a carteira do cliente, que possam comprometer a adequacao de seu perfil de investidor
com os produtos alocados em sua carteira.

Caso os investimentos pretendidos estejam em desacordo com o perfil definido, o
Cliente deve ser alertado pelo representante da equipe de Relacionamento com Cliente.
Caso, mesmo apods o alerta, o Cliente decida continuar com o investimento que o
desenquadra de seu perfil de risco, o Cliente devera assinar o Termo de Ciéncia de
Desenquadramento de Suitability, ratificando sua ciéncia, consciéncia e inten¢do de
possuir ativos mais agressivos do que indicado como adequado para o seu perfil, nos
termos do Questiondrio Suitability a presente.

Da mesma forma, caso o Cliente se recuse a preencher o Questionario ou nao forneca
informagdes suficientes para tragar seu perfil de investidor, sera classificado como “sem
perfil” e alertado pela equipe de Relacionamento com Cliente sobre tal situacdo. Caso,
mesmo apos o alerta, o Cliente decida ordenar o investimento, o Cliente devera assinar
o Termo de Recusa do Questionario de Suitability, antes do primeiro investimento
naquele determinado produto, nos termos do proprio documento a presente.

O cliente serd reenquadrado sempre que a Convest notar discrepancia entre o perfil
inicialmente acordado e as preferéncias do cliente ao longo do tempo.

4. Procedimento Operacional

Para garantir que a carteira do investidor seja composta por produtos adequados ao seu
perfil, a Convest realiza uma andlise customizada para cada cliente, tendo em vista seus
objetivos e a composi¢ao de sua carteira.

A area de risco ou de Compliance analisa a adequabilidade das carteiras de seus clientes
com seus respectivos perfis de investidor periodicamente. Caso a area de risco ou de
Compliance entenda que fatos extraordinarios, como oscilagdes atipicas de mercado,
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novas praticas, novas normas legais e/ou regulamentares, etc., possam comprometer a
analise realizada anteriormente podera solicitar a atualizacdo de perfil de cliente.

O cliente tera acesso em tempo real a sua carteira de investimentos via as plataformas
das corretoras ou bancos nas quais seus recursos estejam alocados.

Com periodicidade ndo superior a 30 (trinta) dias, cada cliente da Convest recebe a
posicao analitica e consolidada das movimentagdes e posi¢des da sua carteira.

A analise de adequagdo perpassa por 04 (quatro) aspectos principais, que serdo a frente
detalhados: (i) riscos associados aos produtos e seus ativos subjacentes; (ii) garantias;
(ii1) prazos de caréncia e (iv) complexidade do produto.

(1) Riscos associados aos produtos

Trata-se do risco de mercado associado a cada um dos produtos, referentes as potenciais
perdas que variagdes em prego e oscilagdes do mercado podem ocasionar, como taxas
de juros, cambio e indices.

(i1) Garantias

Para os investidores com menos propensdo ao risco recomenda-se que se priorize
produtos que possuam garantias, que podem assegurar parcial ou integralmente os
valores investidos. Sdo exemplos de garantias: (i) Fundo Garantidor de Crédito (FGC);
(i1) Garantias reais; (iii) Fiancas bancarias; e (iv) Fiancas de controladores.

(ii1) Prazos de Caréncia

Os prazos de caréncia dos produtos estdo intrinsecamente ligados a necessidade de
liquidez do cliente.

Clientes que buscam retornos mais elevados tem baixa necessidade de liquidez e estao
dispostos a manter sua posi¢do nos produtos por mais tempo que aqueles que buscam
investimentos mais liquidos e menos arriscados.

Assim, recomenda-se aos investidores conservadores que se priorize na composi¢ao de
suas carteiras produtos com menores caréncias e durations, enquanto investidores mais
arrojados sentem-se mais a vontade com produtos com periodos de caréncia mais
elevados, sem necessidade de liquidez a curto ou médio prazo, podendo possuir mais
produtos com essas caracteristicas em suas carteiras.
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(iv) Complexidade do produto

A Convest leva em consideragdo o risco de crédito no momento em que se define a
alocacdo méxima por perfil de risco. Um dos parametros de avaliagdo de risco ¢ a
classificagcdo das agéncias Moody's, Standard & Poor's — S&P e Fitch.

Apesar de se priorizar os produtos com grau de investimento, tendo em vista (i) as
possiveis oscilagdes repentinas de rating de produtos emitidos por instituicdes solidas;
(i1) produtos emitidos por empresas solidas e saudaveis financeiramente que optam por
ndo contratar classificacdo de crédito; e (iii) limitagdes dos modelos de classificacdo de
crédito, a Convest podera alocar recursos em produtos emitidos por institui¢gdes sem
grau de investimento.

5. Disposicoes Gerais

O preenchimento do Questionario Suitability que posteriormente gera o perfil de risco
do Cliente ¢ de inteira responsabilidade do Cliente, ndo cabendo qualquer andlise
subjetiva por parte da Convest.

Esta Politica de Suitability ou o Questionario ndo constituem garantia de satisfacdo do
Cliente e ndo garante que os ativos investidos atinjam o objetivo de risco e rentabilidade
do Cliente.

O perfil do Cliente ¢ estabelecido de acordo com critérios proprios da Convest, nao
cabendo comparacdo ou equivaléncia com os perfis de investimento de outras
instituigdes.

A Convest deve manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos contados da ultima
recomendacdo prestada ao cliente, ou da ultima operacdo realizada pelo Cliente,
conforme o caso, ou por prazo superior por determinacgdo expressa da CVM, em caso de
processo administrativo, todos os documentos e declaragdes exigidas nesta Politica de
Suitability’. Os documentos e declaragdes referidos acima podem ser guardados em
meio fisico ou eletronico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas
imagens digitalizadas.

2 Art. 26 da Resolugdo CVM 50/21
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Todos os Colaboradores e integrantes da Convest diretamente envolvidos com Mercado
Financeiro de Capitais receberdo uma copia desta Politica, conjuntamente as demais
Politicas Internas, quando de seu ingresso na Convest, além de receber treinamento por
parte da Area de Compliance, que se colocaré a disposigdo para sanar quaisquer duvidas
referentes a esta ou as outras Politicas Internas.

Em cumprimento ao art. 16 da Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021 e
respectivas atualizagdes, a presente politica estd disponivel no endereco eletronico da
Convest: http://convestconsultoria.com.br

6. Vigéncia e atualizacao

Esta politica sera revisada anualmente, e sua alteracdo acontecerd caso seja constatada
necessidade de atualizacdo do seu conteudo. Poderd, ainda, ser alterada a qualquer
tempo em razdo de circunstancias que demandem tal providéncia.
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