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1. Introducio

Esta Politica foi elaborada pela Convest Consultoria de Investimentos Ltda. (“Convest”)
em cumprimento as Instrugdes Normativas da CVM n°® 555, de 17 de dezembro de 2014
e Resolucdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021 e respectivas atualizagdes, bem como,
as regras e procedimentos da Anbima, que determina que o gestor de recursos deve
implementar e manter politica escrita de gestdo de riscos e liquidez que permita monitorar
a exposicao dos Fundos de investimento em acdes sob sua gestdo aos fatores de risco
inerentes aos investimentos realizados em titulos e valores imobiliarios, bem como
descrever a estrutura e metodologia na gestao de riscos das carteiras administradas, tudo
devidamente adequado ao porte e tamanho da Convest.

A Convest adota uma unica politica para monitoramento de risco de mercado para carteira
administrada unifamiliar e Fundo de investimentos em a¢des, mas informalmente restrito
a uma familia.

A estrutura de gerenciamento de risco da Convest mantém uma cultura de disciplina
utilizando metodologias definidas e documentadas que possam ser testadas quanto a
consisténcia, abrangéncia, integridade e confiabilidade dos resultados, com transparéncia
para administradores, gestores e cotistas dos Fundos e 6rgaos de fiscalizagdo, controle e
regulagao.

Este documento tem como objetivo expor os principios gerais, os critérios € 0s
procedimentos a serem utilizados pela Convest na condu¢do do monitoramento,
mensuracdo, gestdo e controle dos riscos associados ao portfolio sob sua
responsabilidade. Os pardmetros de risco sdo definidos a partir do enquadramento do
perfil de risco do cliente. Clientes com perfil mais conservador terdo parametros mais
restritos para cada um dos riscos listados abaixo. Clientes de Fundos de investimentos
abertos, obedecerdo a esta politica geral, bem como ao préprio Regulamento do Fundo,
que neste caso, adequa o Fundo de investimento ao publico alvo e ao ativo sob gestdo.

Além disso, visa apresentar as informagdes quantitativas e qualitativas referentes ao
processo de gerenciamento de riscos adotado na Convest, considerando os seguintes tipos
de risco: (i) risco de mercado; (ii) risco de crédito; (iii) risco operacional; (iv) risco de
liquidez; (v) risco de concentragdo.

2. Estrutura da Gestao de Riscos

A Convest ¢ uma gestora de patriménio que busca solugdes individualizadas para a
composicdo dos ativos financeiros- portfolios de investimentos - de acordo com as
necessidades e perfil de risco de seus clientes.
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A Diretoria de Controle e Riscos possui estrutura independente e segregada das demais
diretorias. Essa segregacao hierarquica confere ao diretor de controle e risco autonomia e
autoridade para realizar questionamentos, recomendacdes e medidas necessarias a
manutengdo dos riscos nos patamares especificados nos documentos dos Fundos.

Por for¢a do disposto no art. 4°, §3°, da Resolugdo CVM n° 21/21, o diretor responsavel
pela gestdo de risco ¢ o Sr. Vinicius Campista Brum, cabendo ressaltar o fato de que se
encontra devidamente registrado na Comissao de Valores Mobilidrios para esse fim.

Convém mencionar aqui ser de responsabilidade do Diretor de Risco verificar o
cumprimento da presente politica, bem como verificar e comunicar a disponibilidade dos
relatorios de risco elaborados a area de gestdo, com o intuito desta tomar as providéncias
necessarias para ajustar a exposicao de risco dos portfolios.

Detectado algum tipo de desenquadramento das carteiras administradas, ¢ dever do
diretor de risco acionar o gestor para que a area de gestdo possa tomar as medidas
necessarias, a menos que seja por requerimento formal do cliente.

No caso de desenquadramento passivo motivado pelo aumento da volatilidade do
mercado ou por aportes ou saques do cliente procedemos o reenquadramento de maneira
mais lenta evitando compras ou vendas automaticas a mercado e que podem prejudicar a
carteira.

3. Regras de Resgate

O pagamento do resgate do Fundo seré efetuado no 5° (quinto) dia util subsequente a data
da conversao das cotas, por meio de crédito em conta corrente ou ordem de pagamento.

A conversdo das cotas do Fundo, assim entendida, a apuracdo do valor da cota para efeito
do pagamento de resgate, serd efetivada no 1° (primeiro) dia util subsequente, apos o
recebimento do pedido de resgate pelo Administrador Fiduciario, dentro do horario limite
por ele estabelecido.

4. Risco de mercado

O risco de mercado esta associado a possibilidade de perda por oscilagdo nos pregos de
ativos diante das condi¢des de mercado.

Para o Fundo de investimento em agdes aberto podemos considerar alguns métodos,
dentre eles, destaque para Value at Risk (“VaR?”), Stress Test e limite de concentragao por
classe de ativo/setor/emissor.
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Value at Risk (VaR)

Conforme Jorion (2006), o VaR representa um percentil de uma distribuicdo de
probabilidades em um determinado horizonte de tempo. Sua aplicacdo, portanto, tem o
objetivo de estimar a pior perda possivel, em valores monetarios, em um prazo especifico,
com um grau de confianca estatistico.

VaR Paramétrico

O modelo de VaR paramétrico utiliza-se de um nivel de confianca de 95% em uma funcao
de distribui¢do de retornos assumidamente log-normal, para horizontes de 1 e 21 dias
uteis. O modelo de volatilidade empregado na constru¢ao do VaR ¢ o EWMA com um
padrdo de decaimento 1 de 0,94 com 75 dias amostrais.

VaR Historico

O modelo de VaR histdrico ¢ utilizado como modelo complementar para o horizonte de
1 dia util. Neste modelo, sao utilizados 504 dias amostrais. O calculo do VaR ¢ realizado
extraindo o valor amostral equivalente ao percentil de (1- NC)%. Onde NC ¢ o nivel de
confianga.

A Convest utiliza um monitoramento diario do VaR com 95% de confianca (unicaudal),
no horizonte de um dia.

J& o Stress Test ¢ um modelo complementar a0 VaR que consiste em simular os resultados
obtidos pelas posi¢cdes atuais dos portfolios frente a situacdes de stress, utilizando
cenarios de variagdes de pregos e/ou taxas como as ocorridas em periodos de crise.

Para as carteiras administradas e/ou Fundos o gestor que realiza a sua analise e gestdo de
forma independente e ndo estd ligado ou subrdinado a qualquer institui¢ao financeira.

Para isso, o gestor considera a volatilidade alvo e a volatilidade maxima limite, medidos
pela volatilidade diaria anualizada. Além disso, considera também os limites de
concentragdo por classes de ativos/emissor.

Nos casos de posi¢des que ultrapassem seus limites, a responsabilidade deste controle e
tomada de decisdo para o reenquadramento ¢ do responsavel pelo cumprimento dos
procedimentos e controles internos da Convest, que determina ao responsavel pela gestao
de recursos a compra ou venda de determinada quantidade de determinado ativo até o
reenquadramento da carteira, conforme politica de investimentos para cada cliente.

Por fim, a Diretoria de Risco efetuard mensalmente - ou quando algum evento exdgeno
exigir - o calculo da exposi¢do a risco de mercado dos ativos integrantes das carteiras
administradas pela Convest disponiveis para negocia¢do. Quando necessario, os calculos
efetuados serdo encaminhados para o Gestor e para a equipe de andlise para
monitoramento dos limites de perdas maximas.
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5. Risco de Crédito

Define-se o risco de crédito como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao
ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras
nos termos pactuados, a desvalorizagdo de contrato de crédito decorrente da deterioragao
da classifica¢do de risco do tomador, a redu¢do de ganhos ou remuneragdes, as vantagens
concedidas na renegociagdo e aos custos de recuperagao.

Assim, o risco de crédito ¢ a possibilidade de perdas permanentes resultantes do nao
recebimento dos valores esperados do titulo adquirido, geralmente pela incapacidade do
emissor em honrar com o principal e/ou pagamento de valores secundarios.

A Convest, pela natureza dos seus produtos, quais sejam, carteiras administradas
unifamiliar e Fundo de investimentos em ac¢des aberto mas informalmente restrito a uma
familia, ndo tem como limitar o risco de contraparte mas tenta dirimir o risco evitando
custodiar em parceiros cuja andlise de crédito nao ¢ aprovada.

A exposi¢do dos ativos financeiros sob gestdo da Convest ao risco de crédito ¢ mitigada
através de analise de balanco e conjuntura macroecondmica, de modo que seja proposta
uma aloca¢dao com um limite especifico. Além disso, hé a andlise de limite de crédito por
emissor para cada cliente e total na casa.

6. Risco Operacional

O risco operacional ¢ a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas € sistemas, ou de eventos
externos, o risco legal associado a inadequacgao ou deficiéncia em contratos firmados pela
instituicdo, bem como a san¢des em razdo de descumprimento de dispositivos legais e a
indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela Convest.

O gerenciamento de risco operacional ¢ um processo destinado a identificar, avaliar,
monitorar e antecipar riscos referentes as pessoas, aos processos € a tecnologia da
Convest, que tenham o potencial de impactar a consecucdo dos objetivos estratégicos.
Este processo reflete os riscos a que a Convest possa estar sujeita na consecucao de seus
objetivos de administra¢do de carteiras de valores mobiliarios € do Fundo.

Nessa esteira, de forma a evitar os erros por parte de sistemas, as atividades de controle
operacional desenvolvidas pela Convest consistirdo em:

(1) controle e boletagem das operagdes;

(i1) acompanhamento da valorizagdo dos ativos e passivos que compdem os portfolios;
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(ii1) efetivacao das liquidagdes financeiras das operagdes e controle;
(iv) manutencao das posi¢des individuais de cada investidor; e

(v) Politica de Treinamento e Reciclagem dos Colaboradores, de forma a evitar falhas e
riscos envolvidos advindos do ndo conhecimento das regras internas e da legislacao.

Todos os controles, regras, processos € manuais operacionais sao testados através dos
exames de aderéncia, consubstanciados no Relatorio de Controles Internos emitido
anualmente, conforme Resolucdo CVM n° 21/21, que explicita se todos as atividades
estdo em conformidade, e caso ndo estejam, demonstra todo o plano de atividade a ser
realizado pela Convest para solucionar a incongruéncia.

Cabe também ao Diretor de Compliance acompanhar a aderéncia da gestdo de recursos a
regulamentacdo em vigor e a presente Politica de Investimentos.

7. Risco de Liquidez

O conceito de liquidez, geralmente ¢ definido como a capacidade de se negociar
rapidamente uma grande quantidade de um ativo sem que seu preco apresente variagdes
substanciais. Assim, o risco de liquidez consiste na possibilidade de redugdo ou mesmo
inexisténcia de compradores pelos titulos integrantes das carteiras administradas e no
Fundo, nos mercados financeiros ou de capitais em que sdo negociados.

Na escolha dos ativos que as carteiras administradas e o Fundo irdo investir, o Gestor da
Convest que ¢ o responsavel pelas alocagdes no Fundo e analisa os seguintes pontos de
liquidez:

» Janela de tempo dos ativos que compde as carteiras;

» Média didria do numero de transagdes e volume negociado de cada ativo para definir o
perfil de liquidez do ativo, o tempo méaximo para liquidacdo da posi¢do (medido em dias)
e a exposi¢do maxima por classe e emissor;

* Foco em agdes e titulos liquidos e concentracdo em empresas Large Cap e Mid Cap e
com rating de credito local com classificacdo de “investment Grade”;

* Limite méximo de exposi¢do em ativos iliquidos.

* Especialmente para o Fundo o foco ¢ precos de compra, precos alvo de venda, stop loss,
limites para investimento considerando a volatilidade e a liquidez de cada papel.

Além disso, o monitoramento destes riscos devera ser feito através do calculo mensal da
média ponderada do prazo necessario para alienar completamente os ativos da carteira
pelos respectivos volumes investidos e tais prazos deverdo ser obtidos com base na
negociabilidade de cada ativo, que ¢ obtida pela média didria do volume de negociagdes
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dentro de um intervalo de tempo, dado um pardmetro de participagdo nos respectivos
mercados.

O Fundo tem sua cotizag@o de acordo com o que consta no seu Regulamento. Caso fique
desenquadrado, a Convest tomard as medidas necessarias para adequar a liquidez da
carteira.

O objetivo no Fundo é poder zerar 100% das posicdes e, 1 semana se isso se fizer
necessario.

No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
componentes da carteira que possam influenciar a liquidez do Fundo os resgates ficam
suspensos.

8. Risco de Concentracio

A meta do Fundo de Investimentos de A¢gdes Millenium sera buscar rentabilidade superior
ao Ibovespa.

A equipe de analise da Convest para tomada de decisdes analisa um universo de 150 a¢des
e o gestor seleciona um maximo de 20 ideias com input do risco quanto ao tamanho
maximo para cada posicao e setor.

A Convest deverd manter os recursos do Fundo aplicados dentro dos seguintes limites de
concentragdo por modalidade de ativo financeiro, observados ainda os limites de
concentragdo por emissor, em relacdo ao Patrimdénio Liquido do Fundo, conforme
disposto nos quadros a seguir:

A LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVOS | ISOLADOS | CUMULATIVOS
FINANCEIROS

cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento

A 0
regulados pela Instrugdo CVM n°. 555, sem prejuizo Ate S %
do disposto no item III abaixo
cotas de fundos de investimento imobilidrio Até 10 %
cotas de fundos de investimento em direitos Maximo de 33%

creditorios e cotas de fundos de investimento em cotas Até 0 %
de fundos de investimento em direitos creditorios

cotas de fundos de indice admitidos a negociacdo em
bolsa de valores ou no mercado de balcao organizado, | Até 15 %
sem prejuizo do disposto no item III abaixo

certificados de recebiveis imobiliarios Vedado
outros ativos financeiros ndo previstos no item II 1o

) Até 10 %
abaixo

II. | titulos publicos federais e operagdoes compromissadas

a0 . o
lastreadas nestes titulos. Até33% | Maximo de 33%

CONVEST Consultoria de Investimentos Ltda. 8
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ouro, desde que adquirido ou alienado em
negociacdes realizadas em bolsas de mercadorias e
futuros

Até 10 %

titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil

Até 0 %

valores mobiliarios diversos daqueles previstos no
item I acima, desde que registrados na Comissdo de
Valores Mobiliarios ¢ objeto de oferta publica de
acordo com a regulamentacao aplicavel

Até 10 %

I11.

acOes admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou
entidade de balcdo organizado; bonus ou recibos de
subscricdo e certificados de depodsitos de agdes
admitidos & negociagdo em bolsa de valores ou
entidade de balcdo organizado, ou Brazilian
Depositary Receipts, classificados como nivel II e I11

Até 100 %

cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento
regulados pela Instrugdo CVM n° 555, classificados
como “Fundo de Ac¢des” e cotas de fundos de indice
de agdes admitidos a negocia¢do em bolsa de valores
ou no mercado de balcdo organizado

Até 94 %

Minimo de 67%
e Maximo de
100%

LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR

LIMITES

Unido Federal

Maximo de
100%

IL.

instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil

Maximo de 20%

II1.

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
IMOBILIARIOS S.A., CONVEST ou empresas a eles ligadas

VEDADO

Iv.

companhia aberta, ressalvados os ativos previstos no item VIII
abaixo

Maximo de 10%

fundo de investimento, ressalvados os ativos previstos no item VIII
abaixo

Maximo de 10%

VI

fundos de investimento sediados no exterior e fundos classificados
como “Fundos de Divida Externa”

VEDADO

VIIL.

pessoa fisica ou pessoa juridica de direito privado que nio seja
companhia aberta ou institui¢do financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil

Maximo de 5%

VIIL

acoes admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade de
balcdo organizado; bonus ou recibos de subscri¢do e certificados de
depositos de acdes admitidos a negociagdo em bolsa de valores ou
entidade de balcdo organizado; Brazilian Depositary Receipts,
classificados como nivel II e I1I; ou cotas de fundos de investimento
e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento regulados pela Instrugdo CVM n°. 555, classificados
como “Fundo de Agdes” e cotas de fundos de indice de agdes
admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou no mercado de
balcdo organizado

Maximo de
100%

CONVEST Consultoria de Investimentos Ltda.
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O Fundo pode realizar operagdes compromissadas, de acordo com a regulamentagao do
Conselho Monetario Nacional, utilizando como objeto os ativos financeiros que possam
integrar a sua carteira, devendo, nos termos da legislacdo aplicavel, ser observados os
limites estabelecidos para os emissores, considerando que ndo ha limites para as
operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

Na consolidacdo das aplicagcdes do Fundo com as aplicagdes dos fundos investidos, os
limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros previstos na
regulamentacao aplicavel ndo sejam excedidos.

OBJETIVO DAS OPERACOES NO NIVEL DE EXPOSICAO A RISCO
MERCADO DE DERIVATIVOS
I Protegdo de cateira (Hedge) Até 100% das posicdes detidas a vista, até o limite
i dessas posic¢des
I Assuncao de posicao Até 100% das posicdes detidas a vista, até o limite
) dessas posi¢des
I Arbitragem Até 100% das posicdes detidas a vista, até o limite
) dessas posi¢des

O Fundo podera utilizar seus ativos para prestagdo de garantias de operagdes proprias,
bem como emprestar e tomar titulos e valores mobiliarios em empréstimo, desde que tais
operagdes de empréstimo sejam cursadas através de servigo autorizado pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios e desde que sejam observados
os limites dispostos abaixo, em relacdo ao Patriménio Liquido do Fundo:

OPERACOES DE EMPRETIMO LIMITES
Operagdes de empréstimos de agdes na modalidade 40%
()
I “tomador”
) Operagdes de empréstimos de agdes na modalidade 33%
()
“mutuante”
Operacdes de empréstimos de titulos publicos na o
b 13 99 SA)
I modalidade “tomador
" | Operagdes de empréstimos de titulos publicos na
b (13 29 5%
modalidade “mutuante

A Convest também deverd observar as seguintes vedagdes para a composi¢do da carteira
do Fundo e realizagdo de operagoes:

VEDACOES
L Titulos publicos de emissdo de Estados e Municipios
1L Acdes de emissdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ¢/ou de seus controladores, suas
coligadas ou sociedades com eles submetidas a controle comum
I11. Cotas de fundos que nele aplicam
IV. Operagdes de empréstimo de titulos e valores mobilidrios
V. Aplica¢@o de recursos no exterior

O Fundo pode aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento administrados
e/ou geridos pela Administradora, pela Convest ou por seus controladores, suas coligadas
ou sociedades com eles submetidas a controle comum, observados os limites
estabelecidos acima.
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9. Disposicoes Gerais

Em virtude dos riscos descritos nesta Politica, ndo podera ser imputada ao Administrador
Fiduciario e/ou a Convest qualquer responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou total,
por eventual depreciagao dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ou por
eventuais prejuizos que o Fundo e seus cotistas venham a sofrer, sem prejuizo da
responsabilidade do Administrador Fiduciario e da Convest em caso de inobservancia da
politica de investimento ou dos limites de concentragdo previstos no seu Regulamento e
na legislagdo aplicavel.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador Fiduciario
e/ou da Convest, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.

A Convest exerce somente a gestdo de carteiras administradas unifamiliar e Fundo aberto
de investimentos em ag¢des, mas informalmente restrito a uma familia, ndo havendo,
portanto, potenciais conflitos de interesses. A Convest ndo atua na distribuicdo dos seus
proprios veiculos de investimentos.

A Convest ndo se remunera de repasses de comissdo e taxas de corretagem, usualmente
creditadas pelos Bancos, Corretoras, Agentes, Fundos e outras institui¢des depositarias
dos recursos e cujo montante provenha diretamente do patrimonio de seus clientes.

Sendo assim, a Convest tem por principio e filosofia devolver qualquer tipo de rebate que
receba para o cliente, tendo somente como fonte pagadora o proprio cliente.

Toda alocagao ¢ feita de forma consolidada e ¢ dividida proporcionalmente para cada
cliente. Na maior parte das vezes as compras e vendas sdo feitas de forma individual. Se
houver rateio o percentual de corte ¢ igual para todos.

Todas as decisdes relacionadas a presente Politica tomadas pelo Diretor de Risco ou pelo
Diretor de Gestao, conforme o caso, podem ser formalizadas em ata ou e-mail e todos os
materiais que documentam tais decisdes e serdo mantidos arquivados por um periodo
minimo de 5 (cinco) anos e disponibilizados para consulta, caso sejam solicitados, por
exemplo, por orgaos reguladores.

Em cumprimento ao art. 16 da Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021 e
respectivas atualizagdes, a presente politica estd disponivel no endereco eletronico da
Convest: http://convestconsultoria.com.br
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Quaisquer duvidas ou questdes decorrentes desta Politica de Gestdo de Risco da Convest
devem ser encaminhadas para a Convest Consultoria de Investimentos Ltda., na Rua
Padre Jodao Manuel, n° 1212, Conjunto 62, Jardins, Sdo Paulo — SP - CEP 01411-000 ou
através do telefone (11) 3087-5100 ou, ainda, por meio do correio eletronico:
contato(@convestconsultoria.com.br

10. Vigéncia e Atualizacio

Esta politica serd revisada anualmente, e sua alteragdo acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizag@o do seu contetido. Poder4, ainda, ser alterada a qualquer tempo
em razao de circunstancias que demandem tal providéncia. No entanto, sempre que
atualizada, cumprindo o prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados de sua alteragao,
o Diretor de Compliance deve:

I.  Registrad-la na ANBIMA;
II.  Envia-la aos respectivos Administradores Fiduciarios dos Fundos 555, destacando
quais foram as alteragdes realizadas;
III.  Publica-la no website do Gestor de Recursos em sua versdo completa;
IV.  Registrar em sua capa a data de inicio de vigéncia da versao da Politica.
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